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➢ В июле 2024 года SQB разместил
международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов
доходность составила 9,362%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой
недели достигла 6,579%. В конце прошлой недели
ставка евробонда немного снизилась и составила
6,498%. С начала года доходность колебалась в
пределах 6,392–9,126%.

➢ В октябре 2025 года SQB успешно разместил на
Лондонской фондовой биржи международные
облигации дополнительного капитала первого
уровня (АТ1). В первый день торгов доходность
составила 9,276%.

➢ Доходность евробондов SQB в начале прошлой
недели достигла 9,387%. В конце прошлой недели
ставка евробонда немного повысилась и составила
9,422%. С начала выпуска доходность колебалась
в пределах 9,269–9,519%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой неделе
находилась в пределах 6,253%. В конце недели
она также снизилась и доходность составила
6,210%. С начала года доходность колебалась в
пределах 6,171-8,878%.

Доходность евробондов SQB и NBU
(с 1 января 2025 года по 05 января  2026 года по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская
межбанковская ставка (Euribor), к которой привязано большинство
жилищных кредитов в европейских странах, к концу прошлой
недели снизилась до 2,029% (3 мес.) и 2,105% (6-мес). На пике 2023
года в середине октября показатель процентной ставки превысил
4%. Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало года
максимум показателей составил 2,685% (6-мес) и 2,789% (3-мес).

С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,66%-
4,51%. Ставка в начале недели незначительно снизилась до 3,77%, а в
конце недели повышение продолжилось до 3,87%, что
свидетельствует о изменениях в рыночной ликвидности и
ожиданиях по монетарной политике. Позиция Федерального
резерва по процентным ставкам продолжает определять уровень
ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки.
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Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 340,7 млн долл. США, что меньше на
410,1 млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла – 12 025 сум, затем к концу
недели она снизилась и достигла 12 004 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%,
за исключением 2023 года (9,77%), когда
девальвации российской валюты вызвало
сокращение экспортных поступлений и денежных
переводов мигрантов. С начало 2025 года
ревальвация составил 6,97%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в NBU – 11 960 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на уровне 11 955 –
11 895  сум за 1 долл.

По состоянию на 05.01.2026 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Asaka bank –
12 010 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 12 020 – 12 060 сум за
долл.
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➢ EUR/USD без резких изменений в конце 
года

Данные по курсу EUR/USD за период с 31
декабря 2025 года по 2 января 2026 года
свидетельствуют о незначительных
колебаниях валютной пары. Курс оставался
в узком диапазоне 1,1745–1,1764, что
указывает на отсутствие выраженного
тренда. Такая стабильность характерна для
праздничного периода, когда активность
участников рынка снижена. Незначительные
изменения курса могут быть связаны с
техническими факторами и низкой
ликвидностью. Существенного влияния
макроэкономических новостей в данный
период не наблюдалось.

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Краткосрочное ослабление рубля к юаню в 
декабре 2025 года

Данные по курсу RUB/CNY за период с 29 по 31
декабря 2025 года демонстрируют умеренное
ослабление рубля к юаню. Курс
последовательно вырос с 10,8 до 11,1, что
указывает на повышение спроса на китайскую
валюту в конце года. Такая динамика может
быть связана с расчетами по внешнеторговым
контрактам и перераспределением валютных
позиций участниками рынка перед завершением
финансового года. Дополнительным фактором
выступает традиционное снижение ликвидности
в предновогодний период.
Рост курса RUB/CNY носит краткосрочный и
сезонный характер и обусловлен
преимущественно календарными и
операционными факторами, а не изменением
фундаментальных тенденций.

➢ Kолебания курса USD/RUB в праздничный 
период

Данные по курсу USD/RUB за конец декабря
2025 — начало января 2026 года
демонстрируют повышенную волатильность.
В период с 26 по 31 декабря рубль ослаб с 77,9
до 82,2 за доллар, что связано с сезонным
ростом спроса на валюту со стороны компаний
и населения в конце года. 2 января курс
частично скорректировался до 80,3 на фоне
снижения торговой активности и
стабилизации спроса.
Oсновная причина краткосрочных колебаний
курса заключается в сезонных факторах и
сниженной ликвидности рынка в праздничный
период, что не указывает на формирование
долгосрочного тренда.
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Динамика USD-RUB 
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Динамика RUB-YUAN 
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Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Газ TTF остаётся в устойчивом 
диапазоне цен

Цены на газ TTF с 29 декабря 2025 по 2
января 2026 года выросли с 32,8 до 34,5
долл. за мегаватт-час. Наибольший рост
зафиксирован 2 января из-за
краткосрочного увеличения спроса. В конце
декабря наблюдалась умеренная
волатильность между 32,8 и 33,8 долл.
Низкая активность участников в
праздничный период ограничивала более
резкие колебания. Основные факторы —
сезонный спрос и корректировка запасов.
Макроэкономические и политические
события существенного влияния не оказали.
Рост цен на газ TTF был краткосрочным и
сезонным, без признаков формирования
долгосрочного тренда.

➢ Краткосрочные колебания цен на Brent

Цены на нефть Brent с 29 декабря 2025 по 2
января 2026 года снизились с 61,94 до 60,75
долл. за баррель. Наибольшее падение
произошло 30 декабря, после чего цена
стабилизировалась. Колебания связаны с
низкой активностью участников рынка в
праздничный период. Основными факторами
выступают сезонный спрос и корректировка
торговых позиций крупных игроков.
Макроэкономические события
существенного влияния не оказали.
Снижение носило краткосрочный характер и
не отражало долгосрочных тенденций.
Динамика Brent была краткосрочной и
сезонной, без признаков формирования
устойчивого тренда.

➢ Краткосрочные колебания стоимости 
золота в праздничный период

Цены на золото в период с 29 декабря 2025 по 2
января 2026 года демонстрируют умеренную
волатильность. Курс колебался в диапазоне
4312,1–4346,2 долларов за унцию. Наиболее
заметное снижение произошло 30 декабря,
после чего цена постепенно восстановилась до
4329,9 к 2 января. Такие колебания характерны
для низкой ликвидности на рынках в
праздничный период. Основными факторами
влияния стали сезонные колебания спроса и
корректировки торговых позиций крупных
участников. Макроэкономические новости в
этот период существенно на динамику не
повлияли.
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$4329,9
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$34,5
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Новости

Barclays стал стратегическим инвестором United Fintech, 

усилив сотрудничество банков и финтех-экосистемы для 

ускорения цифровой трансформации банковских сервисов 

по всему миру.

Илья Чижевский, президент ОТП Банка, признан 

лучшим банковским менеджером 2025 года на 

Retail Finance Awards за успехи в цифровых и 

операционных трансформациях банка.

Немецкий цифровой банк N26 получил новые требования от 

BaFin по капиталу и временный запрет на выдачу ипотек. 

Регулятор усилил контроль за необанками, чтобы повысить 

устойчивость и защиту клиентов.

Temenos внедряет ИИ-ассистента для ускорения 

разработки банковских продуктов

Швейцарская финтех-компания Temenos представила ИИ-

ассистента, интегрированного в платформу для 

розничного банкинга. Используя Microsoft Azure OpenAI, 

ассистент позволяет сотрудникам банков разрабатывать и 

внедрять новые продукты быстрее, используя 

естественный язык для взаимодействия с платформой.
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